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຾᏶ʔν੽ۃ、ุ̰ଟ৷ပ，͏ၘ˴່ױ᎘૴ᄣ݁ࠬطᎈ，ཫП׼ϋ຾᏶
ϓڗ੽ʦϋ機幣灣前׳ᇠЇ機幣濟前

機幣灣
機幣濟

葡灣

葡聽

葡願

葡擺

葡濟

葡機

緩

機

濟

擺

願

聽

緩緩 緩機 緩濟 緩擺 緩願 緩聽 緩灣 緩7 緩8 緩9 機緩 機機 機濟 機擺 機願 機聽 機灣 機7

ᆄʩਜGDP্ᘠܓ

ऊ൬ࢬ࢕ ִ݁˕̈ ո֛ҳ༟
π஬ ̮൱ GDP yoy

̻ѩ 領 ཫП̻࠽ѩ 領 ཫП̻࠽ѩ 領 ཫП̻࠽ѩ 領 ཫП࠽ 緩緩葡緩7ϋ緩緩葡緩7ϋ緩緩葡緩7ϋ緩緩葡緩7ϋ 機緩葡機聽ϋ停રৰ機濟幣機擺添機緩葡機聽ϋ停રৰ機濟幣機擺添機緩葡機聽ϋ停રৰ機濟幣機擺添機緩葡機聽ϋ停રৰ機濟幣機擺添 機灣ϋ停F添機灣ϋ停F添機灣ϋ停F添機灣ϋ停F添 機7ϋ停F添機7ϋ停F添機7ϋ停F添機7ϋ停F添
GDPGDPGDPGDP 濟幣擺 機幣7 機幣灣 機幣濟
ʫცʫცʫცʫც 濟幣緩 緩幣9 機幣9 機幣聽
̮൱̮൱̮൱̮൱ 緩幣濟 緩幣願 葡緩幣濟 葡緩幣機

⣙㤕䌯⣙㤕䌯⣙㤕䌯⣙㤕䌯 㫸⃫⋨㫸⃫⋨㫸⃫⋨㫸⃫⋨ ⽟⚳⽟⚳⽟⚳⽟⚳ 㱽⚳㱽⚳㱽⚳㱽⚳ 佑⣏⇑佑⣏⇑佑⣏⇑佑⣏⇑

00-07⸜⸜⸜⸜ 8.6 10.0 8.3 6.8

10-15⸜⸜⸜⸜ (㌺昌1排德13⸜)㌺昌1排德13⸜)㌺昌1排德13⸜)㌺昌1排德13⸜) 11.1 6.8 9.9 10.9

機緩幣機機緩幣機機緩幣機機緩幣機

灣幣機灣幣機灣幣機灣幣機

機緩機緩機緩機緩

機機幣灣機機幣灣機機幣灣機機幣灣

灣

7

8

9

機緩

機機

機濟

機擺

緩緩 緩機 緩濟 緩擺 緩願 緩聽 緩灣 緩7 緩8 緩9 機緩 機機 機濟 機擺 機願 機聽 機灣

Euro area Euro area Euro area Euro area ุ̰ଟุ̰ଟุ̰ଟุ̰ଟ ᆄʩਜ ᅃ਷ ਷ج ່ɽл
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濟緩機7ϋމᆄʩਜ፯ᑘϋ：機濟領願່ʮҳ࠯කҏϜ，ج、ᅃՇ਷ટᚃ೮ఙ

ᅃ਷ᅃ਷ᅃ਷ᅃ਷奧 濟9幣機奧 濟9幣機奧 濟9幣機奧 濟9幣機

਷奧 濟機幣緩奧 濟機幣緩奧 濟機幣緩奧 濟機幣緩ج਷ج਷ج਷ج
່ɽл່ɽл່ɽл່ɽл奧 機聽幣7奧 機聽幣7奧 機聽幣7奧 機聽幣7

Гफ˫Гफ˫Гफ˫Гफ˫奧 機緩幣願奧 機緩幣願奧 機緩幣願奧 機緩幣願

ஃᚆஃᚆஃᚆஃᚆ奧 灣幣聽奧 灣幣聽奧 灣幣聽奧 灣幣聽

ෳήлෳήлෳήлෳήл奧 擺幣濟奧 擺幣濟奧 擺幣濟奧 擺幣濟

Չ˼Չ˼Չ˼Չ˼奧 機願幣機奧 機願幣機奧 機願幣機奧 機願幣機

΢਷΢਷΢਷΢਷GDPGDPGDPGDP̕ᆄʩਜˢࠠ̕ᆄʩਜˢࠠ̕ᆄʩਜˢࠠ̕ᆄʩਜˢࠠ

濟緩機灣濟緩機灣濟緩機灣濟緩機灣
DecDecDecDec

濟緩機7濟緩機7濟緩機7濟緩機7
MarMarMarMar

AprAprAprApr MayMayMayMay JunJunJunJun SepSepSepSep 領領領領 OctOctOctOct

機濟領願機濟領願機濟領願機濟領願
່ɽл່ɽл່ɽл່ɽлኮجʮҳ
ෳήлෳήлෳήлෳήлᐼ୕ɽ፯

機濟領聽機濟領聽機濟領聽機濟領聽葡葡葡葡8888
৫ج਷ִ݁ɪൡ௰৷ߵ਷ߵ਷ߵ਷ߵ
ᑘБᛓᗇึ

擺領機聽擺領機聽擺領機聽擺領機聽
ஃᚆஃᚆஃᚆஃᚆɽ፯
擺擺擺擺˜ֵ˜ֵ˜ֵ˜ֵ停停停停௰ૉ௰ૉ௰ૉ௰ૉ添添添添

ୋ聽緩ૢ《ߒԢ౶͉ૢ》਷઼ਗߵ਷ߵ਷ߵ਷ߵ

願領濟擺願領濟擺願領濟擺願領濟擺
਷ᐼ୕ɽ፯ج਷ج਷ج਷ج
first round

聽領7聽領7聽領7聽領7
਷ᐼ୕ɽ፯ج਷ج਷ج਷ج
second round

灣領機機幣灣領機8灣領機機幣灣領機8灣領機機幣灣領機8灣領機機幣灣領機8
਷਷ึ፯ᑘج਷ج਷ج਷ج

9999˜̃̃̃領機緩領機緩領機緩領機緩˜̃̃̃停停停停௰ૉ௰ૉ௰ૉ௰ૉ添添添添
ᅃ਷ᅃ਷ᅃ਷ᅃ਷ɽ፯
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機濟領願່ኮجʮҳ：౤ʺͭࣖجଟ，Ϊࡐᄁ̰઻ɨ̨Ⴍ，̹ఙዄᅊܝᚃ೯࢝

ҳୃࣛගމ຅ή機濟領願 7:緩緩葡濟擺:緩緩，ഐ؈௰Ҟ̨׵ᝄࣛග機濟領聽 機緩:緩緩̸̛̈ᘟ

ۃҷࡌۃҷࡌۃҷࡌۃҷࡌ

ܝҷࡌܝҷࡌܝҷࡌܝҷࡌ

ኮجʮҳʫ࢙ኮجʮҳʫ࢙ኮجʮҳʫ࢙ኮجʮҳʫ࢙ 機濟˜願˚機濟˜願˚機濟˜願˚機濟˜願˚ 濟緩機7ϋ濟緩機7ϋ濟緩機7ϋ濟緩機7ϋ 濟緩機8ϋ濟緩機8ϋ濟緩機8ϋ濟緩機8ϋ

YesYesYesYes

NoNoNoNo

濟緩機8濟緩機8濟緩機8濟緩機8ϋϋϋϋ
濟Q濟Q濟Q濟Q

ᄁִ݁ܵᚃੂ݁ࡐᄁִ݁ܵᚃੂ݁ࡐᄁִ݁ܵᚃੂ݁ࡐᄁִ݁ܵᚃੂ݁ࡐ

ਞᙄ৫ਞᙄ৫ਞᙄ৫ਞᙄ৫

擺機聽擺機聽擺機聽擺機聽ɛɛɛɛ

଺ᙄ৫଺ᙄ৫଺ᙄ৫଺ᙄ৫

灣擺緩灣擺緩灣擺緩灣擺緩ɛɛɛɛ

ਞᙄ৫ਞᙄ৫ਞᙄ৫ਞᙄ৫

機緩緩機緩緩機緩緩機緩緩ɛɛɛɛ

଺ᙄ৫଺ᙄ৫଺ᙄ৫଺ᙄ৫

灣擺緩灣擺緩灣擺緩灣擺緩ɛɛɛɛ

機幣 機幣 機幣 機幣 ೌͭجᛆೌͭجᛆೌͭجᛆೌͭجᛆ

濟幣濟幣濟幣濟幣 ࠢՓ༆౳ִ݁ᛆлࠢՓ༆౳ִ݁ᛆлࠢՓ༆౳ִ݁ᛆлࠢՓ༆౳ִ݁ᛆл

ᄁɨ̨ࡐᄁɨ̨ࡐᄁɨ̨ࡐᄁɨ̨ࡐ

ᄅ҅طᄅ҅݁طᄅ҅݁طᄅ҅݁ط݁

ᄁɨ̨ࡐᄁɨ̨ࡐᄁɨ̨ࡐᄁɨ̨ࡐ

Җϓ޶ςʫტҖϓ޶ςʫტҖϓ޶ςʫტҖϓ޶ςʫტ

ɽ፯౤ۃɽ፯౤ۃɽ፯౤ۃɽ፯౤ۃ
ЇЇЇЇ濟緩機7濟緩機7濟緩機7濟緩機7ϋϋϋϋ
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「ˀ࿁」ჯ΋ᓒɽ；೵ಂ:່ɽлვБุΚዚஈଣ৾ᓖ、ڗಂ:ˀᆄٙʞ݋
༶ਗ߰ɪ̨Ꮭપ୭ᆄʮҳ

擺7幣9擺7幣9擺7幣9擺7幣9

願灣幣擺願灣幣擺願灣幣擺願灣幣擺

灣濟幣機灣濟幣機灣濟幣機灣濟幣機

聽擺幣7聽擺幣7聽擺幣7聽擺幣7

擺聽

願緩

願聽

聽緩

聽聽

灣緩

灣聽

機灣領灣領8 機灣領7領8 機灣領8領8 機灣領9領8 機灣領機緩領8 機灣領機機領8

່ɽлኮجʮҳ͏ሜ່ɽлኮجʮҳ͏ሜ່ɽлኮجʮҳ͏ሜ່ɽлኮجʮҳ͏ሜ Yes No

緩

機

濟

擺

願

聽

灣

緩

聽

機緩

機聽

濟緩

濟聽

擺緩

擺聽

願緩

願聽

緩7領緩機 緩8領緩機 緩9領緩機 機緩領緩機 機機領緩機 機濟領緩機 機擺領緩機 機願領緩機 機聽領緩機 機灣領緩機

༃ڦვБ ᅃ່機緩ϋಂʮවлࢨ

ⷍ俣偖䛆, 

3.7

㯸Ḣ滏, 

32.0

Ḕ敺偖䛆, 

3.3
⋾㖠偖䛆, 

12.2
⊂憶滏, 

11.8

Å⼆滏, 4.1

ṻ㘆怲⊼, 

28.1

Italy Italy Italy Italy ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ

ⷍ㴥 ⏚㴥

ⷍ俣偖䛆 㫏᳹润 Ḕ敺偖䛆 ⋾㖠偖䛆 ⅙悍润 Å⼆滏 ṻ㘆怲⊼
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ˀᆄٙ͏ૄ৬ᇞཤ؃ɪ̨Ꮭ౤୭ᆄʮҳ；نᑈʘ̛މ਷ɽ፯ਗ਼̙ঐجϋ׼

ⷍ㴥 ⏚㴥

ⶍṢ櫍䇕 㕘屯㛔ᷣ佑源 ⶎ侤昋䶂ⶎ侤昋䶂ⶎ侤昋䶂ⶎ侤昋䶂 䣦㚫源䣦㚫源䣦㚫源䣦㚫源 䵈源䵈源䵈源䵈源 ⇵忚源 㮹ᷣ忳≽㮹ᷣ忳≽㮹ᷣ忳≽㮹ᷣ忳≽ ℙ␴源ℙ␴源ℙ␴源ℙ␴源 ⛀䳸忚㬍源 㮹㕷昋䶂

機機領濟7 ΍ձᙣᙣʫڋ፯ᆽႩપݼ൬འਞ፯׼ϋᐼ୕ɽ፯
機濟領緩機 ତ΂ᐼ୕ᆄᚆᅃӔ֛ʔਞၾ׼ϋᐼ୕ɽ፯

ⷌạ欌䈔, 

1.0
㖗岮㜓Ḣ

侐, 1.4

ⷍ俣晊䷁, 

13.1

䤥㛪滏, 

11.3

䶇滏, 2.5

∴怙滏, 

14.9

㯸Ḣ怲⊼, 

11.1

⅘⑳滏, 

25.7

⛿䴷怙㭌

滏, 4.4

㫏㒍攡䲘, 

27.7

France France France France ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ

݁ᙣ領ࡉ፯ɛ݁ᙣ領ࡉ፯ɛ݁ᙣ領ࡉ፯ɛ݁ᙣ領ࡉ፯ɛ

機˜濟9˚

ୋɚቃᐼ୕ɽ፯ୋɚቃᐼ୕ɽ፯ୋɚቃᐼ୕ɽ፯ୋɚቃᐼ୕ɽ፯

聽領7聽領7聽領7聽領7

ഒ࿁εᅰՓഒ࿁εᅰՓഒ࿁εᅰՓഒ࿁εᅰՓ εᅰӔεᅰӔεᅰӔεᅰӔ

ୋɓቃᙣʫڋ፯

願領濟擺願領濟擺願領濟擺願領濟擺

ୋɓቃᐼ୕ɽ፯ୋɓቃᐼ୕ɽ፯ୋɓቃᐼ୕ɽ፯ୋɓቃᐼ୕ɽ፯

濟緩機7ϋ機˜濟緩機7ϋ機˜濟緩機7ϋ機˜濟緩機7ϋ機˜

機˜濟濟˚

ୋɚቃᙣʫӔ፯

ٟึᙣٟึᙣٟึᙣٟึᙣ

?

͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ

ཤ؃

΍ձᙣ΍ձᙣ΍ձᙣ΍ձᙣ

൬འ

ٟึᙣٟึᙣٟึᙣٟึᙣ

?

͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ

ཤ؃

΍ձᙣ΍ձᙣ΍ձᙣ΍ձᙣ

൬འ

͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ͏ૄ৬ᇞ

ཤ؃

΍ձᙣ΍ձᙣ΍ձᙣ΍ձᙣ

൬འ
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ᅃ਷݁҅޴࿁ᖢ֛，ᐼଣૠдဧ機機領濟緩̺܁ਞ፯、రӋஹ΂，ШՉᗭ͏݁
ഄ௪աܿ኷

緩

濟緩

願緩

灣緩

8緩

機緩緩

ᗭ͏݁ഄᗭ͏݁ഄᗭ͏݁ഄᗭ͏݁ഄ disapprove approve

機機領濟緩機機領濟緩機機領濟緩機機領濟緩 機機機機˜ڋ˜ڋ˜ڋ˜ڋ 9領機緩9領機緩9領機緩9領機緩˜̃̃̃

2016 2017

ૠдဧ
ਞ፯̺܁

ٟ͏ᙣ
̺܁

ਞ፯ɛ
ᑌԞɽ፯

ⷍ㴥 ⏚㴥
ⷍ㴥 䟼㫏润 ⚸㫏润/⚸䟼润 䶇滏 凑㯸滏 ⏍桅恟㒮

ⷍ㴥, 9.8

䤥㯸滏, 

22.1

⟡㯸滏/

⟡䤥滏, 

33.1

䶇滏, 11.3

凑㯸滏, 5.9

⏍桅恟㒮, 

13.0

Germany Germany Germany Germany ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ݁ᙣ͏ሜ
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ːၾཧਯቖਯԐᇠڦऊ൬٫、ܓਗᐗᅂᚤʫც：ุ̰ଟҷഛషط݁

ऊ൬奧 聽願幣8

ִ݁˕̈奧 
濟機幣緩

̮൱奧 願幣緩

ҳ༟奧 濟緩幣擺

ᆄʩਜᆄʩਜᆄʩਜᆄʩਜGDPGDPGDPGDPˢࠠˢࠠˢࠠˢࠠ

̈ɹ奧 
願7幣機

ආɹ奧 
願擺幣濟

緩擺領機奧緩幣灣緩擺領機奧緩幣灣緩擺領機奧緩幣灣緩擺領機奧緩幣灣

緩7領聽奧 緩7領聽奧 緩7領聽奧 緩7領聽奧 葡葡葡葡機機機機

緩9領8奧 濟幣擺緩9領8奧 濟幣擺緩9領8奧 濟幣擺緩9領8奧 濟幣擺

機機領願奧 機機領願奧 機機領願奧 機機領願奧 葡葡葡葡緩幣願緩幣願緩幣願緩幣願

機濟領灣奧 機幣願機濟領灣奧 機幣願機濟領灣奧 機幣願機濟領灣奧 機幣願

機灣領擺奧 機灣領擺奧 機灣領擺奧 機灣領擺奧 葡葡葡葡機機機機

葡機幣聽

葡緩幣聽

緩幣聽

機幣聽

濟幣聽葡擺聽

葡濟聽

葡機聽

葡聽

聽

緩機 緩擺 緩聽 緩7 緩9 機機 機擺 機聽 機7

ऊ൬ڦ٫ː停L添 ุ̰ଟᜊʷ停R添

̰̰̰̰
ุุุุ
ଟଟଟଟ
ҷҷҷҷ
ഛഛഛഛ forecast

షܓ：షܓ：షܓ：షܓ：機幣灣機幣灣機幣灣機幣灣
ࣛග：ࣛග：ࣛග：ࣛග：聽機聽機聽機聽機ࡈ˜ࡈ˜ࡈ˜ࡈ˜ షܓ：షܓ：షܓ：షܓ：濟幣7濟幣7濟幣7濟幣7

ࣛග：ࣛග：ࣛග：ࣛග：機8機8機8機8ࡈ˜ࡈ˜ࡈ˜ࡈ˜

షܓ：షܓ：షܓ：షܓ：濟幣願濟幣願濟幣願濟幣願

ࣛග：ࣛග：ࣛග：ࣛග：聽8聽8聽8聽8ࡈ˜ࡈ˜ࡈ˜ࡈ˜

機聽領9奧 機聽領9奧 機聽領9奧 機聽領9奧 擺幣擺擺 擺幣擺擺 擺幣擺擺 擺幣擺擺 
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消費者信心消費者信心消費者信心消費者信心̻ѩ̻ߒѩ̻ߒѩ̻ߒѩߒ葡葡葡葡機緩機緩機緩機緩
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機幣灣機幣灣機幣灣機幣灣

機幣聽機幣聽機幣聽機幣聽 機幣聽機幣聽機幣聽機幣聽

機幣灣機幣灣機幣灣機幣灣 機幣灣機幣灣機幣灣機幣灣

機幣擺機幣擺機幣擺機幣擺

機幣7機幣7機幣7機幣7

機幣機機幣機機幣機機幣機

機幣濟機幣濟機幣濟機幣濟

機幣擺機幣擺機幣擺機幣擺

機機機機

機幣願機幣願機幣願機幣願

機幣機機幣機機幣機機幣機
機機機機

機幣聽機幣聽機幣聽機幣聽

緩幣聽

機

機幣聽

濟

Euro area GDP yoyEuro area GDP yoyEuro area GDP yoyEuro area GDP yoy
濟緩機灣 濟緩機7

2017ⴲ
ⴱ★㐶1.2%

機幣灣 
機幣聽 

機幣願 
機幣擺 機幣擺 

機幣機 

緩幣擺緩幣擺緩幣擺緩幣擺

緩幣願 緩幣願 緩幣願 緩幣願 

緩幣擺聽 緩幣擺聽 緩幣擺聽 緩幣擺聽 

緩幣濟緩 緩幣濟緩 緩幣濟緩 緩幣濟緩 

緩幣擺緩 緩幣擺緩 緩幣擺緩 緩幣擺緩 

緩幣濟聽 緩幣濟聽 緩幣濟聽 緩幣濟聽 

緩

緩幣濟

緩幣願

緩幣灣

緩幣8

緩幣緩

緩幣聽

機幣緩

機幣聽

濟幣緩
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ᆄʩਜGDP yoy停L添 ᆄʩਜGDP QOQ停R添

GDPGDPGDPGDP
機幣濟前機幣濟前機幣濟前機幣濟前

GDPGDPGDPGDP
機幣濟前停F添機幣濟前停F添機幣濟前停F添機幣濟前停F添

GDPGDPGDPGDP
機幣灣前停F添機幣灣前停F添機幣灣前停F添機幣灣前停F添

GDPGDPGDPGDP
機幣9前機幣9前機幣9前機幣9前
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緩幣機緩幣機緩幣機緩幣機
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濟緩機7ϋ
̻ѩᅰ機幣濟前
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擺擺前 願緩前 願聽前

濟緩機灣領濟緩機灣領濟緩機灣領濟緩機灣領機機機機機機機機~濟緩機7領9 =機~濟緩機7領9 =機~濟緩機7領9 =機~濟緩機7領9 =機機機機機ࡈ˜ࡈ˜ࡈ˜ࡈ˜

࢕ϋ9˜；௅ʱ਷׼QEЇڗᄆ͊ʿ濟前，ཫಂECBਗ਼ַي、ϋ຾᏶Ԑᇠ׼
Ϟೌව̙൯ਪᕚ，ECBਗ਼׳ᄱᒅවૢ΁༆Ӕ

購債３條件：

1.僅買2-30年期債券

2. 債券殖利率不得低於存款利率-0.4%

3.各國購買單一國家債券比重上限 33%
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機9幣願機9幣願機9幣願機9幣願

機灣幣8機灣幣8機灣幣8機灣幣8

機濟幣機機濟幣機機濟幣機機濟幣機

聽幣灣聽幣灣聽幣灣聽幣灣

擺幣願擺幣願擺幣願擺幣願
濟幣7濟幣7濟幣7濟幣7

機幣願機幣願機幣願機幣願
機幣7機幣7機幣7機幣7

機幣願機幣願機幣願機幣願

緩

聽

機緩

機聽

濟緩

濟聽

ᅃ
਷

ج
਷

່
ɽ
л

Г
फ
˫

ஃ
ᚆ

ˢ
л
ࣛ

ෳ
ή
л

໧
ൃ
˫

ځ
ᚆ

ฌ
ဧ
ᚆ

΢਷΢਷΢਷΢਷QEQEQEQEႩᒅႩᒅႩᒅႩᒅ領領領領ྼყᒅ൯ྼყᒅ൯ྼყᒅ൯ྼყᒅ൯ shareshareshareshare

ʱৣᒅවˢԷ

擺ࡈ˜停8葡機緩添̻ѩྼყᒅවˢԷ

ᒅ൯ʔԑᒅ൯ʔԑᒅ൯ʔԑᒅ൯ʔԑ

ε൯

緩

濟緩緩

願緩緩

灣緩緩

8緩緩

機奧緩緩緩

機願
領機緩

機願
領機濟

機聽
領緩濟

機聽
領緩願

機聽
領緩灣

機聽
領緩8

機聽
領機緩

機聽
領機濟

機灣
領緩濟

機灣
領緩願

機灣
領緩灣

機灣
領緩8

機灣
領機緩

機灣
領機濟

ᆄ̯ݲБӊ˜ϗᒅ஝ᅼ停ᄂᆄʩ添

CBPP 擺 ABS

Public sector CSPP

Total

ୋɓϣַڗୋɓϣַڗୋɓϣַڗୋɓϣַڗ

2015/3-2016/3
每月購債600億歐元

2016/4-2017/3
每月購債800億歐元
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